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 زاىیهذرط، تْزاى، ا تیداًؾگبُ تزث ّب، غتنیٍ ع غیفٌب یداًؾکذُ هٌْذع بر،یاعتبد -9
– ma_rastegar@modares.ac.ir 

 وتیل ذکٌٌذگاى،یضذُ است کِ در آى تَل لیتاسارّا تثذ يیتز یاس رلاتت یكیساختار، تِ  ذیجذتعذ اس ت زاىیتاسار تزق ا :چكیذُ

 یرا در خَد جا یآهار نیهفاّ تَاًذ یهَجَد در آى تاسار ه واتیتصو يی. تٌاتزادٌّذ یارائِ ه یوتیخَد را در چٌذ پلِ ل یطٌْادیپ

 زشیپذ یتاسار ٍ فزاٍاً ِیخط تسَ یخیتار یّا دادُ یاحتوال عیتَس ّوشهاى لیتز تحل یهثتٌ یههفَْ یهطالعِ هذل يیدّذ. در ا

 یّا دادُ یوتیل یّا تاسُ سکیتاسار تا ر ِیتسَ وتیل یهذل همذار احتوال يیا یارائِ ضذُ است. تز هثٌا یطٌْادیپ یّا وتیل

ٍ  زشیهحاسثِ احتوال پذ یتزا یهمالِ رٍض يی. در اضَد یگزفتِ ه وتیل طٌْادیدر هَرد پ نیٍ تصو ضَد یه ذُیسٌج یخیتار

تِ  یتِ عٌَاى هثال عذد زٍگاُیً کی 1333فصل تْار سال  یّا ت ٍ اس دادُضذُ اس ِیدر تاسار تزق ارا ّا وتیل زشیعذم پذ سکیر

 کسیٍ ر وتیل یّا تاسُ تَدى يییپا ایتالا  يیت یویکِ ارتثاط هستم دٌّذ یًطاى ه جیرٍش استفادُ ضذُ است. ًتا یهٌظَر اجزا

 یّا وتیل سکیارائِ ر لیتِ دل يیگزدد. ّوچٌ لیتحل ذیتا یوتیل یّا تاسُ عیتا تَجِ تِ تَس یٍجَد ًذارد، تلكِ دادُ احتوال زشیپذ

 زشیٍ سطح پذ سکیاستاًِ تحول ر یتز هثٌا تیرا دارد ٍ در ًْا یشیگز سکیٍ ر یپذر سکیاعوال ر تیهذل لاتل يیا یطٌْادیپ

 .ضَد یهٌاسة اًتخاب ه وتیل سکیر

 .وتیل طٌْادیپ سک،یتاسار، تاسار تزق، ر ِیخط تسَ: کلیذی ٍاصُ ّای

 

  20/03/1331:   همالِ ارسالتاریخ 

 15/02/1333:     تاریخ پذیزش همالِ

 ثختیبر اعتبدی ی هغئَل : ًبم ًَیغٌذُ

 عی فٌبیغ ٍ عیغتوْباًؾگبُ تزثیت هذرط، عبختوبًْبی فٌی ٍ هٌْذعی، داًؾکذُ هٌْذد: ی هغئَل ًؾبًی ًَیغٌذُ
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 همذهِ -1

طی عِ دِّ گذؽتِ، سهیٌِ ّبی تجذیدذ عدبختبر ٍ تیییدز ًگدزػ در     

فٌؼت ثزق تٌظین همزرات را در ایدي فدٌؼت فدزاّن کدزدُ اعدت. ثدِ       

ّبی تَلیذ، اًتمبل ٍ تَسیغ سیز  ادارُ ثخؼ 9982طَری کِ لجل اس عبل 

کپبرچِ گفتِ ّب ثَدُ اعت ٍ ثِ ایي عبختبر، عبختبر ػوَدی ی ًظز دٍلت

ّبی تٌظدین همدزرات    دلیل ػذم هَفمیت عیبعت  ؽَد. ثؼذ اس آى ثِ هی

در کٌتزل لیوت ٍ ثْجَد کبرایی هٌجز ثِ الدذام دٍلدت ّدب ثدزای اخدذ      

پظ اس تجذیذ  .]5[ عبسی ؽذسدایی ٍ یب خقَفیعیبعت ّبی همزرات

 عبختبر ثزق، ثبسار اًزصی ثِ هٌظَر هجبدلِ ایي کبلا ؽکل گزفتِ اعت.

ّبی فٌؼت ثزق  ثزای رفغ ًبکبرآهذی 9982در کؾَر ایزاى ًیش در عبل 

اًحقبری، ؽفبفیت ّشیٌدِ ّدب ٍ ایجدبد ف دبی هٌبعدت قْدت رلبثدت        

  .]6[ ّب، ثبسار ثزق تحت ػٌَاى ثبسار رٍس ثؼذ ؽکل گزفتِ ؽذ ًیزٍگبُ

ثب تیییز الگَی هقزف ّوزاُ ثب تیییز دهب ٍ تیییزات فقل، لیوت تغَیِ 

ؽَد ٍ ایي ًؾبى دٌّذُ ایي  َل سهبى دچبر ًَعبًبت ؽذیذ هیثبسار در ط

 .]9ٍ2[ کٌدذ  اعت کِ رًٍذ لیوت تغَیِ اس الگَّبی فقلی پیدزٍی هدی  

ایي ًبپبیذاری لیوت ثزق ٍ ًَعبًبت آى هوکدي اعدت هٌجدز ثدِ سیدبى      

ّدبی التقدبدی    ّبی تَلیدذی ؽدَد. ثٌدبثزایي ریغد      التقبدی ؽزکت

کٌٌذ. ثدِ ّودیي    سار ثزق تْذیذ هیّبی تَلیذی را در ثب ّویؾِ ؽزکت

ّبی تَلیذی ًیبسهٌذ اعتزاتضی پیؾدٌْبد لیودت هٌبعدجی     دلیل ؽزکت

ثیٌی ؽذُ  ّغتٌذ. ایي اعتزاتضی پیؾٌْبد ثبیذ ػذم لطؼیت لیوت پیؼ

 را در ثز داؽتِ ثبؽذ.

در ثددبسار رلددبثتی ثددزق ایددزاى کددِ ثددِ فددَرت ثددبسار رٍس ثؼددذ اعددت،    

فزٍػ تَاى تَلیذی خَد را کِ ؽدبهل  تَلیذکٌٌذگبى ثبیذ پیؾٌْبدّبی 

عدط    91همذار ثبر ٍ لیوت اعت ثزای ّز عبػت رٍس ثؼذ حدذاکرز در  

عدپظ در   .]7ٍ8[ پیؾٌْبدی در عبهبًِ هذیزیت ؽجکِ ثبرگذاری کٌٌذ

کِ ح َر ّوِ فزٍؽدٌذگبى ٍ خزیدذاراى ضدزٍری     9هذل حَضچِ تَاى

   ِ دّبی کٌٌدذگبى ٍ خزیدذارى پیؾدٌْب    اعت، پظ اس ایٌکدِ  ّودِ ػزضد

لیوتی خَد را تغلین کزدًذ، ّوِ پیؾٌْبدّبی خزیدذ ٍ فدزٍػ هبًٌدذ    

ؽدًَذ  لیودت تغدَیِ     ( در دٍ هٌحٌی ػزضِ ٍ تمبضب قوغ هی9ؽکل )

   .]6[ ؽَد ثبسار پظ اس تمبطغ هٌحٌی ػزضِ ٍ تمبضب تؼییي هی

ای کدِ کوتدز یدب     ّبی لیوتی پلِ فمط 2پظ اس تؼییي لیوت تغَیِ ثبسار

پذیزد ٍ ایي هَضَع، ریغد    ا اس تَلیذ کٌٌذُ هیثبؽذ ر MCPهغبٍی 

کٌذ، سیزا ّز ؽزکت پذیزػ لیوت پیؾٌْبدی را ثزای ؽزکت هطزح هی

ِ  MCPتَلیذی ثز اعبط  اػ را اس دعدت   ّدبی پیؾدٌْبدی   ثزخی اس پلد

اًذ لیوتدی   ّب کِ ًیش پذیزفتِ ؽذُ دّذ ٍ هوکي اعت تؼذادی اس پلِ هی

ٍ فزفدت کغدت درآهدذ ثیؾدتز      داؽتِ ثبؽدٌذ  MCPتز اس  خیلی پبییي

ًبؽی اس ارائِ لیوت ثبلاتز را اس دعت ثذّذ. ّذفی کِ در ایدي پدضٍّؼ   

ّبیی ثدِ هدذیزیت ارائدِ ؽدًَذ کدِ       ؽَد، ایي اعت کِ لیوت دًجبل هی

 احتوبل پذیزػ ثبلا ٍ ریغ  پذیزػ کوتز داؽتِ ثبؽٌذ. 

 
ٍ  ی)هعتوذ ِیخط تسَ يییٍ تع یوتیل یّا اس پلِ یًوًَِ ا(: 1ضكل )

 [1,2] (1331ّوكاراى، 

در  ،یدر ثخؼ ثؼدذ  كیتحم ٌِیؾیثز پ ی، اثتذا هزٍرهمبلِ يیدر اداهِ ا

ارائِ ؽذُ اعدت  در   یؾٌْبدیهذل پ نیٍ الگَر یًظز یثخؼ عَم هجبً

 یّدب  ثدب دادُ  یؾٌْبدیهذل پ یعبس بدُیحبفل اس پ جیثخؼ چْبرم ًتب

 ذُ اعت.ارائِ ؽ یزیگ جِیآٍردُ ؽذُ اعت ٍ در آخز ًت یٍالؼ

 پیطیٌِ تحمیك -2

ثددب تَقددِ ثددِ توددبی ت کَتددبُ هددذت ٍ ثلٌددذ هددذت، ثبسهحوددذی اثددشار 

اعدت. ثدز طجدك ایدي رٍػ، ایدي اثدشار        گیزی ًَیٌی را ارائِ دادُ تقوین

گیزی ثْیٌِ هؾدبرکت تَلیذکٌٌدذگبى در لزاردادّدبی دٍقبًجدِ،      هَضغ

ّدبی دلالدی را    ثبسارّبی اًزصی، خدذهبت قدبًجی، ٍ ّوچٌدیي هَلؼیدت    

کٌذ. ػذم لطؼیت لیوت تغَیِ ثبسار هٌجغ افدلی ریغد  در    تؼییي هی

ّدبی عبػتددی ثدِ     ثبسار ثزق، ػذم لطؼیت لیوت تغَیِ اعت کِ لیوت

 ِ ؽدًَذ. عدپظ اس ارسػ در    عدبسی هدی   ػٌَاى هتییزّبی تقبدفی ؽدجی

 ثدزد  گیزی ریغ  ثْدزُ هدی   ( ثزای اًذاسCVaRُهؼزك خطز ؽزطی )

]9[. 

تَاًدذ   اعت کِ ید  کوپدبًی هدی     ٌَاى کزدُایشدپٌبُ در پضٍّؼ خَد ػ

ثزای کٌتزل ریغ  تجبری تَلیذ اًزصی خَد اس طزیك فزٍػ اًدزصی در  

 ِ ای ٍ اًدَاع لزاردادّدبی دٍقبًجدِ     ثبسارّبی هختلف اس قولِ ثبسار لحظد

اعتفبدُ کٌذ. ثزای همذار ثْیٌِ فزٍػ تَاى تَلیدذی در ّدز ثدبسار لاسم    

یوت، تیییزات ًدز  قزیودِ ٍ   ّبیی هبًٌذ ریغ  ل اعت ؽزکت ریغ 

ػذم لطؼیت در تَلیذ را در ًظز ثگیدزد ٍ ثدزای ارسیدبثی ریغد  عدجذ      

عزهبیِ گذاری اس دادُ ّبی پیؾیي ثبسار ثزق اعدپبًیب ٍ ّوچٌدیي رٍػ   

   .]4[ ارسػ در هؼزك خطز اعتفبدُ کزدُ اًذ

ثب اعتفبدُ اس چبرچَة ثزًبهِ ریشی تقبدفی ثزای  ]9[ کبًجَ ٍ ّوکبراى

ؾکل تقوین گیزی تؼییي لیوت پیؾٌْبدّبی فدزٍػ یدب خزیدذ    حل ه

ّبی کبّؼ عدٌبریَ  اًزصی ثزق در آیٌذُ ثِ هذلغبسی پزداختٌذ. تکٌی 

ؽًَذ ٍ ّوچٌیي ریغ  ّن ثِ ٍعیلِ ثزای حل ایي هؾکل اعتفبدُ هی

CVaR   ِثِ درعتی هذل عبسی ؽذُ اعت. ًتبیج حبکی اس آى اعت کد

( همذار عَد کغت ؽذُ ًیش ثیؾتز βّز چِ همذار ریغ  ثیؾتز ثبؽذ )
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کٌین کِ در ثبسار آتی لذرت خزیدذ  اعت. ثب تَقِ ثِ ریغ  هؾبّذُ هی

   .]9[ یبثذکبّؼ ٍ لذرت فزٍػ اًزصی افشایؼ هی

-EVTچددبى ٍ گددزی ثددزای هددذیزیت ریغدد  در ثددبسار ثددزق رٍػ     

EGARCH     ِرا هَرد اعتفبدُ لزار دادًذ ٍ ًتبیج حدبکی اس آى ثدَد کد

در ثبسارّدبی   VaRثیٌی  ی  رٍػ هفیذ در پیؼ EVTثز هذل هجتٌی 

  .]91[ ثزق اعت

گًَگ ٍ ّوکبراى ریغ  اعتزاتضی پیؾٌْبد لیوت ثدزای ید  عدبػت    

هؾددخـ در ّددز رٍس در ثددبسار ثددزق کبلیفزًیددب را ثددب اعددتفبدُ اس رٍػ   

EGARCH-EVT-CVaR ُدّدذ  اًذ ٍ ًتبیج ًؾبى هدی  هذلغبسی کزد

 ٍ VaRثیٌددی پَیددبی  پددیؼ EGARCH-EVTکددِ هددذل هجتٌددی ثددز 

CVaR 99[ کٌذ را در ثبسار حزاج ثزق ثِ خَثی پیؼ ثیٌی هی[.  

ثزای ثْیٌِ عبسی اعتزاتضی پیؾدْبدات لیودت در    ]92[ ًَقَاى ٍ سارع

ثبسار ثزق ثز اعبط ریغد ، اس رٍػ تئدَری تقدوین ؽدکبف اط ػدبت      

بلِ اًذ. لیوت ثبسار ی  هتییز ًبهؾخـ اعت کِ در ایي هم اعتفبدُ کزدُ

ثیٌی آى اعت. هذل ػدذم   فزك ؽذُ اعت ؽزکت تَلیذی لبدر ثِ پیؼ

اطویٌبى اس لیوت ثبسار ثز اعبط هفَْم هیبًگیي هزثدغ ٍسًدی خطدب ثدب     

کٍَاریبًظ اعتفبدُ ؽذُ اعت. ایي همبلدِ   -اعتفبدُ اس هبتزیظ ٍاریبًظ

دّذ کِ ریغ  پذیزی یب ریغ  گزیشی هوکي اعت ثز عدَد   ًؾبى هی

 .]92[ ی پیؾٌْبدات ثزای رٍس ثؼذ تبثیز گذار ثبؽذاًتظبری ٍ هٌحٌ

هدذیزیت ٍ آًدبلیش ریغد  اعدتزاتضی      ]99[ رحیویبى ٍ رقجی هؾْذی

اًدذ. ثدزای ایدي     اًجدبم دادُ  PABپیؾٌْبد لیوت را در ثبسار ثزق حزاج 

( ثزای اعدتزاتضی ثْیٌدِ اعدتفبدُ ؽدذُ     CVهٌظَر اس ضزیت تیییزات )

فدَرت تقدبدفی اس تدبثغ تَسیدغ     در ایي تحمیك ثدِ   MCPاعت. همذار 

ّبی هختلف  ًزهبل ثزآٍرد ؽذُ اعت کِ پبراهتزّبی تبثغ تَسیغ در سهبى

هتفبٍت اعت. ثب اعتفبدُ اس هذل اعتفبدُ ؽذُ ّز تَلیذکٌٌذُ ثب ثزرعی 

 کٌدذ   گیدزی هدی   هَارد ریغ  ثبسار در اعتزاتضی هٌبلقِ خدَد تقدوین  

]99[. 

ثیٌی لیوت ثبسار ثِ ػٌدَاى   در ایي تحمیك ػذم لطؼیت هَقَد در پیؼ

هٌجغ افلی ریغ  در ًظز گزفتِ ؽذُ اعت ٍ عدؼی ثدز آى اعدت کدِ     

کٌذ اعدتزاتضی   ثزای ی  تَلیذکٌٌذُ ًیزٍی ثزق کِ در ثبسار فؼبلیت هی

 ّبی هبلی ارائِ گزدد. هٌبعجی قْت هذیزیت ریغ 

 هذل ساسی -3

 علائن هَرد استفادُ -3-1

ثِ ؽجکِ تَسیغ ثز اعبط هیشاى کل ثزق فزٍختِ ؽذُ :  

 ام. tام ٍ سهبى  iاط ػبت ٍالؼی ؽزکت ثزای رٍس 

 اعت.  i = 1,…, 93       ٍ t = 6ثِ فَرت  i , tهمبدیز 

هتییز  t   .sام ٍ عبػت  iام ثزای رٍس  s: همذار تَاى تجوؼی پلِ  

 (تؼذاد پلِ ّبی پیؾٌْبدی )در ایي هطبلؼِ

 tام ٍ عبػت  i لیوت تغَیِ تخویٌی ثبسار ثزای رٍس  

 tام ٍ عبػت  iام ثزای رٍس  s: لیوت پلِ  

 : فزاٍاًی ّز ثبسُ 

 الگَریتن هذل -3-2

ّب ٍ حجن فزٍػ در دُ پلِ پیؾٌْبدی  ثزای ی  فقل لیوت .9

 گزدد. قوغ آٍری هی

 tام ٍ عبػت  iس ( در رMCPٍهحبعجِ لیوت تغَیِ ثبسار ) .2

 s = 1 

  در  در آى فَرت   اگز

 2ٍ تکزار هزحلِ  s = s+1غیز ایي فَرت 

 هحبعجِ لیوتْبی پذیزفتِ ؽذُ .9

 
ّبی قوغ آٍری ؽذُ هزثَط ثِ فقل، در  ثبسُ ثٌذی لیوت .4

 ثبسُ ثب فبفلِ هغبٍی  91لبلت 

ّبی هحبعجِ ؽذُ در  ّب در ثبسُ هحبعجِ فزاٍاًی لیوت .5

 9هزحلِ 

 ّبی پذیزفتِ ؽذُ در ّز ثبسُ  لیوت (هحبعجِ فزاٍاًی ) .6

 هحبعجِ احتوبل پذیزػ ثِ اسای ّز ثبسُ .7

 (2هحبعجِ ریغ  ثب اعتفبدُ اس فزهَل کلی ) .8

ّبی  ریشی پلِ  ثزای رٍس ثؼذ قْت ثزًبهِ MCPتخویي  .9

 تفبدُ اس تبثغ تَسیغ لَگ ًزهبللیوتی ثب اع

تخویٌی رٍس ثؼذ ٍ ثبسُ تؼییي ؽذُ،  MCPثب تَقِ ثِ همذار  .91

همذار ریغ  ثز اعبط ریغ  ّبی هحبعجِ ؽذُ ًیش 

 ؽَد. تخویي سدُ هی

لیوت تبریخی اس پیؾٌْبدّبی ارائِ ؽذُ تَعط تَلیذکٌٌذُ در  nاگز 

ب طَل هغبٍی ثبسُ ث mّب ثِ  ثبسُ هَرد ًظز ٍقَد داؽتِ ثبؽذ، دادُ

ؽًَذ. عپظ فزاٍاًی ّز ثبسُ طجك اط ػبت لیوتی  هی دعتِ ثٌذی

ًؾبى دادُ ؽذُ اعت،  ؽَد ٍ فزاٍاًی ّز ثبسُ ثب  هَقَد هحبعجِ هی

 ؽَد. ( هحبعجِ هی2آًگبُ ریغ  پذیزػ ّز ثبسُ ثِ فَرت راثطِ )
 

    (9) 

                 (2) 

 هتؼلك ثِ ّز دعتِ اعت. هجوَػِ  کِ 

 پیادُ ساسی هذل پیطٌْادی -4

یکی  9999هذل ارائِ ؽذُ ثز رٍی اط ػبت تبریخی عِ هبِّ اٍل عبل 

اس ًیزٍگبُ ّبی عیکل تزکیجی پیبدُ عبسی ؽذُ اعت. دادُ ّبی عبػت 

ثزرعی لزار پیؾٌْبد لیوت ٍ فزٍػ ثِ طَر ّوشهبى هَرد تحلیل ٍ  6

ّب ثذعت آهذُ اعت. ّوچٌیي داهٌِ  گزفت کِ لیوت تغَیِ ثبسار اس آى

ی پیؾٌْبد لیوت تمغین گزدیذ ٍ فزاٍاًی ّز  ثبسُ 91پیؾٌْبد لیوت ثِ 
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 ثختیبر اعتبدی، ؽکَفِ غفبری، هحوذ ػلی رعتگبر
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، احتوبل پذیزػ ٍ (2ثبسُ، فزاٍاًی پذیزػ ّز ثبسُ )هطبثك ثب ؽکل 

 ریغ  پیؾٌْبد لیوت هطبثك ثب الگَریتن پیؾٌْبدی در لغوت پیؾیي

 ( آٍردُ ؽذُ اعت. 9هحبعجِ ٍ در قذٍل )

 

 یطٌْادیپ یوتْایل یفزاٍاً(: 1جذٍل )
 احتوبل ریغ  ذیزػاحتوبل پ پذیزػ فزاٍاًی اًتْبی ثبسُ اثتذای ثبسُ

350.1506 353.2091 24 24 1 0 
353.2091 356.2676 6 5 0.833333 0.166667 
356.2676 359.3261 6 5 0.833333 0.166667 
359.3261 362.3846 38 36 0.947368 0.052632 
362.3846 365.4431 11 9 0.818182 0.181818 
365.4431 368.5016 12 9 0.75 0.25 
368.5016 371.5601 18 14 0.777778 0.222222 
371.5601 374.6186 7 7 1 0 
374.6186 377.6771 8 7 0.875 0.125 
377.6771 380.7356 34 33 0.970588 0.029412 
380.7356 383.7941 15 13 0.866667 0.133333 
383.7941 386.8526 9 8 0.888889 0.111111 
386.8526 389.9111 9 8 0.888889 0.111111 
389.9111 392.9696 9 7 0.777778 0.222222 
392.9696 396.0281 169 166 0.982249 0.017751 
396.0281 399.0866 41 37 0.902439 0.097561 
399.0866 402.1451 34 31 0.911765 0.088235 
402.1451 405.2036 32 32 1 0 
405.2036 408.2621 41 41 1 0 
408.2621 411.3206 146 137 0.938356 0.061644 
411.3206 414.3791 45 44 0.977778 0.022222 
414.3791 417.4376 40 36 0.9 0.1 
417.4376 420.4961 45 31 0.688889 0.311111 
420.4961 423.5546 31 10 0.322581 0.677419 
423.5546 426.6131 48 22 0.458333 0.541667 
426.6131 429.6716 6 2 0.333333 0.666667 
429.6716 432.7301 12 5 0.416667 0.583333 
432.7301 435.7886 4 2 0.5 0.5 
435.7886 438.8471 8 4 0.5 0.5 
438.8471 441.9056 8 4 0.5 0.5 

 

 
 وتیل زشیپذ یفزاٍاً(: 2ضكل )

ّوبًطَر کِ اس ًتبیج هؾخـ اعت ارتجبط هغتمیوی ثیي ثبلا یب پبییي 

ثَدى پیؾٌْبد لیوت ٍ ریغ  پذیزػ ٍقَد ًذارد. ثِ ایي هؼٌب کِ 

ّبی ثبلاتز ًغجت ثِ ثبسُ پیؾیي  ّبی ثبسُ احتوبل دارد ریغ  لیوت

قغتجَ  MCPتَاى در رفتبر  خَد کوتز ثبؽذ. ػلت ایي ًَعبى را هی

ثزای تؾخیـ ثبسُ پذیزػ  MCPتز همذار  کزد. ثٌبثزایي تخویي دلیك

رًٍذ خط تغَیِ در اثتذای فقل  9لیوت هْن اعت. هطبثك ثب ؽکل 

فؼَدی ّوزاُ ثب ًَعبى در اٍاعط فقل تمزیجب ثبثت ٍ در اًتْبی فقل، 

 ار ثبثت اعت. ًَعبًی حَل ی  همذ

90817263544536271891
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 تاسار در تْار ِیرًٍذ خط تسَ(: 3ضكل )

 

اعتفبدُ اس تبثغ تَسیغ احتوبل اعت کِ در  MCPی  رٍػ تخویي 

آٍردُ ؽذُ اعت. ثب داؽتي همذار احتوبلی لیوت تغَیِ )در  4ؽکل 

ریغ  تخویي خط تغَیِ ثذعت  (9)ایي هطبلؼِ فقلی( ٍ قذٍل 

بى ارائِ پیؾٌْبد لیوت ثشرگتزیي آٍردُ هیؾَد. ثٌبثزایي تقوین گیزًذگ

ثبسُ پیؾٌْبد لیوت ثب تَقِ ثِ هؾخقبت ریغکی خَد، اًتخبة 

 کٌٌذ.    هی
Probability Density Function

Histogram Lognormal

x
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 فصل تْار ِیخط تسَ عیتَس(: 4ضكل )

 تیآگیزی ٍ پیطٌْادّای  ًتیجِ -5

در ایي هطبلؼِ رٍػ قذیذی هجتٌی ثز تحلیل ّوشهبى تَسیغ احتوبلی  

پذیزػ لیوتْبی پیؾٌْبدی دادُ ّبی تبریخی خط تغَیِ ٍ فزاٍاًی 

ّبی احتوبلی هَرد ثزرعی  ارائِ گزدیذ. ثز هجٌبی ایي رٍػ تٌْب تَسیغ

گیزد، ثلکِ ًتبیج تبریخی ٍ ٍالؼی ثزای تحلیل ًتبیج احتوبلی  لزار ًوی

گیزد. ثٌبثزایي تقوین گیزًذگبى ٍ پیؾٌْبد  هَرد اعتفبدُ لزار هی

ِ ارائِ لیوت پیذا تزی ًغجت ث ّبی لیوتی دیذ ٍالؼی دٌّذگبى پلِ

کٌٌذ. ایي رٍػ ثِ دلیل هبّیت تحلیلی، ظزفیت اػوبل هؾخقبت  هی

 ریغ  پذیز یب ریغ  گزیش ثَدى پیؾٌْبد دٌّگبى را دارد. 

در هطبلؼِ ارائِ ؽذُ، تَسیغ فقلی دادُ ّب آٍردُ ؽذُ اعت. تقوین در 

خقَؿ ایٌکِ اس چِ دلتی ثزای اًتخبة ٍ تقوین گیزی اعتفبدُ ؽَد 
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       9999 تبثغتبى 99ؽوبرُ پیبپی  2ؽوبرُ  ًْنپضٍّؾی کیفیت ٍ ثْزُ ٍری فٌؼت ثزق ایزاى عبل  -ًؾزیِ ػلوی

 

َعبًبت خط تغَیِ در ثبسُ ی هَرد ًظز یب عبل هَرد هطبلؼِ ثِ ً

ثغتگی دارد. ثٌبثزایي ثزای ایجبد دلت ثبلاتز در هحبعجبت، اًتخبة ثبسُ 

ی هَرد هطبلؼِ )در ایي هطبلؼِ فقلی( دارای اّویت اعت. ثٌبثزایي 

ؽَد در کٌبر هطبلؼِ فقلی، هطبلؼِ هبّبًِ ًیش هَرد هطبلؼِ  پیؾٌْبد هی
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 ّا ًَیس سیز

                                                 
1
 Pool Power 

2
 Market Clearing Price (MCP) 
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